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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionari,
S.C. APA CANAL S.A. GALATI

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare ale socletatii Apa Canal SA Galati (“Societatea”), care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2016, si contul de profit si pierdere, situatia modificarii capitalului propriu
§i situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta dat, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative §i alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refer (a:

> Activ net/Total capitaluri proprii: 111.793.747 Lei
> Rezultatul net al exercitiului financiar: 15.064.710 Lei - profit
2 in opinia noastra, cu exceptia efectelor (para. 4 - 5) 5i ale efectelor posibile (para. 3) ale aspectelor

prezentate la sectiunea Bazele opiniei cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare anexate prezinta
fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiard a Societatii la data de 31 decembrie 2016, si
performanta sa financiard i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd dati, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementrilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificarile ulterioare ("OMFP 1802/2014™).

Bazele opiniei cu rezerve

3 La pozitia bilantiera «Terenuri §i constructii» sunt incluse 2 terenuri, raportate la cost, cu valoare
cumulata de 29.981 mii Lei. Terenurile au fost evaluate in anul 2010, inainte de a fi aportate la capitalul
social al Societatii. Avénd in vedere evolutia pietei imobiliare dupa 2010, este probabil ca valoarea de
inventar a terenurilor respective sd se fi modificat substantial fati de valoarea la aportare. Tn lipsa unor
informatii relevante cu privire (a valoarea de piat3 la data bilantului pentru aceste terenuri, noi nu am fost
in masurd s& determindm ce ajustdri pentru depreciere sunt necesare pentru a reflecta aceste terenuri la
valoare contabild. Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare ale exercitiutui anului 2015 contine
o rezerva in acelasi sens.

4. Societatea raporteaza la pozitia bilantierd “Alte creante” suma de 1.124 mii Lei (1.124 mii Lei la
31.12.2015), reprezentand debite de incasat de la UAT Tecuci, in contrapartidd cu pozitia "Subventii pentru
investitii”. Recuperabilitatea acestor sume este incertd, prin urmare criteriile de recunoagtere in situatiile
financiare a acestor pozitii nu sunt indeplinite (conform art. 18(2) si art.332 din OMFP 1802/2014). Daca s-ar
fi facut corectiile necesare, atat creantele, cit si subventiile pentru investitii ar fi scizut fiecare cu 1.124
mii Lei. Situatia dateaza din exercitiile financiare anterioare, fapt ce a condus la exprimarea unei rezerve
similare in raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2015.

5. La 31.12.2015, Societatea a raportat la pozitia bilantierd "Provizioane” suma de 1.618 mii Lei, in
legatura cu un litigiu cu UAT PMG aflat pe rol. Obiectul acestui litigiu il reprezenta recuperarea creantelor
Societdtii fatd de UAT PMG, ca urmare nu era justificati recunoasterea acestui provizion (art. 371 din OMFP
1802/2014). Daca s-ar fi ficut corectia acestei sume, activul net si performanta Societatii la 31.12.2015 ar
fi crescut cu 1.618 mii Lei fiecare. Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2015
contine o rezerva in acest sens. Tn anul 2016, conducerea a reluat la venituri acest provizion, prin urmare
performanta Societatii la 31.12.2016 este majorata cu 1.618 mii Lei, iar rezultatul reportat este diminuat cu
aceeasi suma. Activul net al Societatii la 31.12.2016 nu este afectat de acest aspect.
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6. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Roménia, care sunt bazate pe Standardele internationale de Audit (ISA-uri). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului
Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili, asa cum a fost adoptat 5i implementat in Romania de Camera Auditorilor Financiari si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitd{i etice, conform Codului [ESBA. Credem ¢ probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente $i adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

7 Asa cum este prezentat in Nota XX ,Litigii” la situatiile financiare, Societatea are in derulare litigii
cu Sistem Yapi Insaat, obiectul acestora fiind legat de recuperarea de prejudicii din lucrari neconforme,
executarea de garantii bancare de buna executie, poprire si executare a conturilor Apa Canal SA Galati etc.
La data emiterii prezentului raport, litigiile se afla in diferite faze procesuale, deciziile date de instante
pénd in prezent fiind atdt favorabile, cat §i nefavorabile Societdtii. Informatiilor disponibile nu ne dau
posibilitatea sd estimam posibilele efecte ale acestor litigii asupra situatiilor financiare atasate. Opinia
noastra nu contine o rezerva in acest sens.

8. Asa cum este prezentat Tn Nota XX ,Venituri” la situatiile financiare, Societatea Tnregistreazi n
ultima lund din an venituri din servicii prestate in baza consumurilor identificate (citire contoare) la date
anterioare lui 31 decembrie. Ca urmare, o parte din serviciile prestate in perioada de raportare este
recunoscuta la venituri Th anul urmétor. Deocarece nu s-a putut estima cu suficientd acuratete nivelul acestor
venituri, efectul asupra situatiilor financiare atasate nu a putut fi determinat. Aceasta politica contabil3 se
aplica din anii anteriori, ca urmare performanta anului curent exclude venituri ale perioadei si include
venituri ale perioadei anterioare. Opinia noastra nu contine o rezerva in acest sens.

Alte aspecte

9. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, n ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele aspecte pe care trebuie s3
le raportam Intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. Tn misura permisa de lege, nu acceptam
si nu ne asumdm responsabilitatea decit fata de Societate i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinfa formata,

Alte informatii - Raportul administratorilor

10. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea
si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr, 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementari contabile privind situatiile financiare anuale individuale §i situatiile financiare anuale
consolidate, si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea Raportului administratorilor care sa nu contind denaturiiri semnificative, datorate fraudei sau
erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare individuale.
Opinia noastrd asupra situatiilor financiare nu acoperd Raportul administratoritor.

In legdtura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016,
responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administratorilor gi, in acest demers, s3 apreciem daci existd
neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor §i situatiile financiare, dacd Raportul
administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014,
punctele 489-492 din Reglementédrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, §i dacd in baza cunostintetor §i intelegerii noastre dobéndite in cursul auditului
situatiilor financiare cu privire la Societate §i la mediul acestefa, informatiile inctuse n Raportul
administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicitd sa raportdm cu privire la aceste aspecte. In baza
activitdtii desfasurate, raportam ca:
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a)  in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

b)  Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr, 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile privind
situatiile financiare anuale individuale i situatfile financiare anuale consolidate.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016, cu privire la Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care si fie eronate
semnificativ.

Responsabilitatile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

11. Conducerea este responsabild pentru Tntocmirea §i prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru
a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de
eroare.

2. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitdtii
Societatii de a-5i continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizind principiul continuitatii activitatii ca bazi a contabilititii, cu exceptia cazurilor in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s& opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd
alternativa realistd in afara acestora.

13 Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

14. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiiri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum
$1 in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintd un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un audit desfasurat in conformitate cu ISA-
urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta existi. Denaturdrile pot fi cauzate fie
de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ci
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

15. Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Intemnationale de Audit, exercitdm rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului, De asemenea:

a) Identificdm i evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzati fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executdim proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzati de fraudd este mai ridicat decét cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Societdtii;

¢) Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al estimérilor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de citre conducere;
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d)

e)

16.

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a contabilitél;ii
pe baza continuitatii activitdtii 5i determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. Tn cazul in care
concluziondm ca existd o incertitudine semnificativd, trebuie sd atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sd nu i§i mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitétii
activitatii;

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, 57 masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile §i evenimentele de bazi

intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si

programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente ale
controlului intern pe care le identificdm pe parcursul auditului,

in numele
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