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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionari,
S.C. APA CANAL S.A. GALATI

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinfa cu rezerve

: P Am auditat situatfile financiare ale societiitii Apk Canal SA Galati (“Societatea”) - cu sediul social i Galati,
strada Str. Constantin Brincoveanu nr. 2, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald 16914128 -, care
cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2017, si contul de profit s plerdere, situatia modificérii capitalului propriu
§i situatia fluxurilor de trezorerle pentru exercitiul incheiat la aceastf dat#, precum $l un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identifici astfel:

» Activ net/Total capitaluri proprii: 122.897.349 Lei
» Profitul net al exercitiulul financiar: 9.479.965 Lei

3. Tn opinia noastrd, cu exceptia efectelor (para. 4 la 6) s1 ale efectelor posibile (para. 3) ale aspectelor
prezentate la sectiunea Bazele opiniel cu rezerve a raportulul nostru, situatfile financiare anexate prezint fidel,
sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara a Societatli la data de 31 decembrie 2017, i performanta sa
financiard sf fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd dat#, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementérilor contabile privind situatiile
financlare anuale individuale §i sftuatiile financlare anuale consolidate, cu modificirile ulterioare ("OMFP
1802/2014"™).

Bazele opiniel cu rezerve

4, La pozitia bilantierd «Terenuri §i constructii= sunt incluse 2 terenuri, raportate la cost, cu valoare cumulat3
de 29.981 mii Lel. Terenurile au fost evaluate fn anul 2010, tnainte de a fi aportate la capitalul social al Societatii,
Avéind in vedere evolutia pietel imobiliare dup® 2010, este probabil ca valoarea de inventar a terenurilor respective
sd se fi modificat substantfal fat# de valoarea la aportare. In lipsa unor informatii relevante cu privire la valoarea
de piat3 la data bilantului pentru aceste terenuri, nol nu am fost in miisurf si determindm ce ajustdri pentru
depreciere sunt necesare pentru a reflecta aceste terenuri la valoare contabil, Raportul nostru de audit asupra
situatfilor financiare ale exercitiului anului 2016 contine o rezerva in acelas! sens.

5. Socletatea raporteazi la pozitia bilantierd "Alte creante” suma de 1.124 mii Lei (1.124 mii Lei la
31.12.2016), reprezentind debite de incasat de la UAT Tecuci, in contrapartidd cu pozitia "Subventii pentru
investitii”. Recuperabilitatea acestor sume este incerts, prin urmare, dac¥ s-ar fi fécut corectiile necesare, atét
creantele, cdt §i subventfile pentru investitii ar fi scizut flecare cu cite 1.124 mil Lei. Situatia dateazi din
exercitiile financiare anterioare, fapt ce a condus la exprimarea unei rezerve similare in raportul nostru de audit
asupra situatiilor financiare ale anului 2016.

6. Societatea nu a inclus Tn situatiile financiare atasate estimiri cu privire la veniturile din servicii prestate
{apé livrata §i colectare apé meteoricd) intre momentul ultimel citiri de contuare clienti din an §i 31 decembrie.
n situatia in care aceste corectii ar fi fost ficute in bilantul la 31.12.2017, creantele comerclale ar fi fost majorate
Cu 4.816 mii Lef, rezultatul perloadei ar fi fost majorat cu 265 mii Lei, iar rezultatul reportat ar fi crescut cu 4.551
mii Led.

% Socletatea a raportat in situatfile financiare ale exercitiului financiar precedent un rezultat al perioadel
supraevaluat cu 1.618 mii Lei, ca urmare a reluliri la veniturl a unui provizion constituit eronat in bilantul la
31.12.2015. Opinia noastré de audit asupra situatiilor financiare ale anuluf 2016 a continut o rezervé in acest sens.
Opinia noastrd asupra situatiilor financiare ale perioadel curente contine de asemenea o rezervd cu privire la
efectele celor mentionate asupra comparabilitiitii dintre veniturile si performanta anului 2017 i cele raportate
pentru anul 2016.
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8. Am desféisurat auditul nostru fn conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA"), Regulamentul
UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consiliului European (in cele ce urmeazi "Regulamentul”) §i Legea nr. 162/2017
("Legea”). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detallat in sectiunea
"Responsabilitdtile auditorulul intr-un audit al situatillor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti
fath de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Intemationale de Etick pentru Contabili (Codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatillor financiare fn Roménia, inclusiv Regulamentul §i Legea, 5| ne-am indeplinit responsabilititile etice
conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem cA probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
s! adecvate pentru a fumiza o bazi pentru opinia noastré cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

9. Asa cum este prezentat Tn Nota 2 ,Provizioane” |a situatiile financiare, Societatea are 1n derulare litigil cu
Sistem Yapi Insaat, oblectul acestora fiind legat de recuperarea de prejudicii din lucréri neconforme, executarea
de garantii bancare de bun¥ executie, poprire §i executare a conturilor Ap& Canal SA Galati etc. La data emiterii
prezentulul raport, litighile se afld in diferite faze procesuale, deciziile date de instante pand in prezent fiind atét
favorabile, cit i nefavorabile Societatii. Informatiilor disponibile nu ne dau posibilitatea s estimém posibilele
efecte ale acestor litigii asupra situatiilor financiare atasate, Opinia noastrd nu contine o rezerva in acest sens.

Aspectele chele ale audituluf

10. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, Tn baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare important¥ pentru auditul situatiilor financiare din pericada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in
contextul auditulul situatiilor financiare in ansamblu §i in formarea opiniel noastre asupra acestora si nu oferim o

opinie separatd cu privire la aceste aspecte.

Aspect Cheie de audit
1. Recunoagterea veniturilor

A se vedea Nota 4 “Analiza cifrel de afaceri”

Politica de recuncastere a veniturilor este
prezentata in Nota 6.6 ,Politici contabile -
Recunoasterea veniturilor”.

Tn conformitate cu ISA, exista un risc implicit
in recunoagterea veniturilor, datorat presiunti
pe care conducerea o poate resimii in
legétur# cu obtinerea rezultatelor planificate.

Din postura de unic fumizor de servicii de
livrare apd potabild §i canalizare in localitétile
pe care le deserveste, Societatea realizeaz¥
veniturl in baza intelegerilor contractuale
inchefate cu clientii s&i - persoane juridice,
asociatil de proprietari sau persoane fizice.

Veniturile sunt recunoscute cu o periodicitate
cuprinsd intre 30 si 60 de zile, si au la bazd
citirle de apometre ce consemneazd
consumurile de apa la client.

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

« evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile OMFP
1802/2014 cu modificdrile ulterloare, cu
precidere sectiunea 4.17.1. "Venitur”, s in
raport cu politicile contabile ale societ#tii;

« testarea existentel §i eficacitdtli controalelor
interne precum i efectuarea de teste de detalii
in scopul verificarii inregistririi corecte a

tranzactiilor;

« examinarea acuratetei ajustarilor efectuate de
societate sau a celor de efectuat, pentru
respectarea principiului independentei
exercitiilor, avénd in vedere conditiile de livrare
a apei §i prevederile contractuale referitoare la
modalitétile de facturare a serviciilor;

» testarea pe baza unui esantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 decembrie 2017, prin
transmiterea de scrisori de confirmare.
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Alte aspecte

1. Acest raport al auditorulul independent este adresat exclusiv actionarilor SocletétHi, in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societéitii acele aspecte pe care trebuie s¥ le raportim
intr-un raport de audit financlar, $i nu in alte scopuri, In mésura permis3 de lege, nu acceptdm $i nu ne asumim
responsabilitatea decit fatd de Societate §i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest
raport sau pentru opinia formaté.

Alte informatii - Raportul administratorilor

12. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea i prezentarea altor informatii, Acele alte informatii
cuprind Raportului administratorilor, care include §i declaratia nefinanciars, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatfile financiare nu acoper3 si aceste alte informatii §i, cu exceptia cazuluf In care
se mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimdm niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legiturd cu auditul situatiilor financlare pentru exercitiul financlar nchelat la 31 decembrie 2017,
responsabilitatea noastrd este s citim acele alte informatfi i, Tn acest demers, s& apreciem daci acele alte
informati! sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care nof le-am dobéndit
in timpul auditului, sau dac ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit i raport3m daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu informatiile previizute la punctele 489-492 din OMFP 1802/2014,

Tn baza exclusiv a activitéitilor care trebuie desfésurate in cursul auditului situatiilor financiare, Tn opinia noastré:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financlar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt Tn concordants, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Raportul’ administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de punctele 489-492 din OMFP 1802/2014.

Tn plus, in baza cunostintelor si fntelegerti noastre cu privire la Societate §i la mediul acestela, dobandite h cursul
auditulul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017, ni se cere s&
raportdm dach am identificat denaturdri semnificative tn Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu
privire la acest aspect.

Responsabllititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financlare

13. Conducerea este responsabild pentru Tntocmirea §i prezentarea fideld a situatiilor financiare n
conformitate cu OMFP 1802/2014 §i pentru acel control intemn pe care conducerea il considers necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare.

14, Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii Soclet#tii
de a-§i continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii s
utilizind principiul continuitatii activititii ca bazi a contabilititii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie
intentioneazi sa lichideze Societatea sau s& opreascl operatiunile, fie nu are nicio alt# alternativ realisti in afara
acestora.

15. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiard al Socletatii.
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Responsabilitatea auditoruluf intr-un audit al situatiilor financlare

16. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare, Tn ansamblu, sunt lipsite de denaturdiri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare, precum §i
n emiterea unul raport al auditorului care include opinia noastr. Asigurarea rezonabild reprezint¥ un nivel ridicat
de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un audit desfisurat in conformitate cu ISA va detecta Intotdeauna
o denaturare semnificativl, daci aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare §i sunt
considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonablil, ci acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financlare.

17. Ca parte a unul audit in conformitate ISA, exercitiim rationamentul profesional §i mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a) Identificm §i evalulim riscurile de denaturare semnificativé a situatfilor financiare, cauzata fie de fraudd,
fie de eroare, prolectim si executim proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscuri i obtinem probe
de audit suficiente §i adecvate pentru a fumiza o bazi pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei
denaturliri semnificative cauzat3 de fraud4 este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzati de eroare, deoarece frauda poate presupune Tntelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false §i evitarea controlului intermn;

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, Tn vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitétfi controlului intem al
Societdtii;

) Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor contabile
si al prezentiirilor aferente realizate de clitre conducere;

d) Formul¥m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a contabilitatii pe
baza continuitatil activititil si determinim, pe baza probelor de audit obtinute, dacé exist o incertitudine
semnificativd cu privire la evenimente sau conditli care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Socletitil de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm c¥ existd o incertitudine
semnificativi, trebuie sé atragem atentia fn raportul auditorului asupra prezentrilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentri sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia. Concluziile
noastre se bazeaz pe probele de audit obfinute péné la data raportuluf auditorului. Cu toate acestes,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Socletatea sd nu f§i mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitasii; '

e) Evaluim prezentarea, structura i continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentérilor de
informatfi, $| masura in care situatfile financiare reflectd tranzactiile §i evenimentele de bazi intr-o
manieré care realizeazi prezentarea fideld.

18, Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificat si programarea
n timp a auditului, precum §i principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice deficiente ale controlului intern
pe care le {dentificim pe parcursul auditului.

19. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele
etice relevante privind independenta §i c3 le-am comunicat toate relatiile §i alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, in mod rezonabll, ci ne afecteazé independenta §i, acolo unde este cazul, misurile de protectie
aferente,

20, Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curent si care reprezinta, prin urmare, aspecte
chele de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorulul, cu exceptia cazulul in care legile sau
reglementérile interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului Tn care, n circumstante extrem de rare,
considerim c& un aspect nu ar trebul comunicat n raportul nostru decarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesulu! public s& fie dep&site de consecintele negative ale acestei comunicéri.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale §i de reglementare

21, Am fost numiti s auditdim situatiile financiare ale Ap4 Canal SA Galati pentru exercitiul financiar inchelat
la 31 decembrie 2017. Durata totald neintrerupts a angajamentulul nostru este de 6 ani, acoperind exercitiile

financiare incheiate la 31.12.2012 pénd (a 31.12.2017.

Confirm&m ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordant® cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatil, pe care l-am emis Tn aceeasi dath in care am emis §i acest raport. De asemenea, Tn desfisurarea

auditului nostru, ne-am péstrat independenta fat¥ de entitatea audiat3;

s Nuam fumnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din

Regulamentul UE nr. 537/2014.

Tn numele

BDO AUDIT srl e
Sediul social - Bucuresti, Victory Business Center, Str. Invingitonilor 24; Sector 3
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiar din Roménia’ =~ .  <-

Cu nr, 18/02.08.2001 = ;

Nume partener: George Stancu \ . p
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia = Bucurestl, Roménia

Cu nr. 1821/30.07.2007 28 martie 2018
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