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RAPORTUL AUDITOruLUI INDEPENDENT

Cltre Acttcurt,
5.C. APA CAML S.A. GatATl

Raport or prMrr h ltdltul tltu4lllo? fln rchrc

Oplnh cu rczarve

1. . _Am 
audltat situalllte flnanclare ate soclettrlll Apl Clnll SA G.LF ("Societatea,) - Gu scdlut loclatla Grhtl,

stra& Str. Con3tantln Brincovelnu nI, _2r li€trtlflcati prtn codul unli ie lnrqtstrarc ftscatl l69lal2S -, ore
o.prhd bltlitut tr dat! de 31 decembrle 2017, tl cdrtut d; proft 

't 
pterdcrc, sttuagta modtftdrll clpttrlulut pioau

{:1!t!" flur.dlor.de trE:otrtle pfftru €(ersltlut lnchetst ta'aterstl a-a[, p'reom yt un suniaiii'poiiuctor
contrD|le lemn|flcltm $ notelc €xpllatve.

Z. Slturlllte financlare lr 31 decembrte XtiT sc ld€ntlfici artf.tl

Vlctory &dnEt Ccrrtef
Str. lrM|1|lto.llor 2,{
BuoJrrcl - 3
Romrnl| 08092?

> Actlv net/Totrl sapttaturl proprii:
> kofltut net at exercltlutti flnandrr:

lXt,ECf .y.t ld
9,1n,1165 t-3/.

3' ln oplnta nostrl, qr. exc.ptla efectetot (prre. .l t! 6) tl alc efectdor pcibtte (pare. 3) al€ asoectelor
ffill"J:-!.5tfT?*:1"--qrr,rt.y tzpw? a_rup9rtttr{ n&tru, 3ttualfire firunciari'ancxatl prcantl ruer,
suD loate- atpcctete $mnlflcltlve, pozllla-financhrl a Socletltll t! data de 31 decembrie 2017, gt performanga u
flnanclarl. tl fluxudle sate de trezorcric aferente cxcrclFutui inchdat h aceartt A*i, tn .-id.ilrLle - i.anurMlnlltru]ul Flnantelor Pub{ke nr.,^1602/20?l Fntru aprobarca Regtcnentirttor lo"taliii' prriaia sriuqrrfeflunclarc._anlale Individuale tl sttuaglle flnrncbre anuate conso[htc, cu modtflclr1]e utitertdru- fqpp1gtz/20trf").

Srzale oginlel (r| r.rcrvr

1. -- --! e@ltq ryhn$3rtr 'Terenurl llcdstructll. sunt inclule 2 terenurl, nportrte ta c6t, cu yll,oare cllmulau
de 29'98t mlt l€l' Terenurile au fGt.cvrtulte_?n ir.rut 2010, lnalnte de | fl !'porirte la crpltaiirt soctii 

"r 
sia"Ugrr.

Averd^ln veden evdulla plelel lmobllhre detr zoto, 6te i-robrun ca 
"itoaE odinreniSiiijrliiirtioi iii"ctrn

I s-e.!lJ"9dlfj9t:Ybstat$lat frtl de valorr€a h aportlre, ln llpsr unor Infonnagt rclwante or prMri f" uito"rrq
9: ?tala t. olta Dttarqulul psnttu lleste ter€nurl, ml nu !m tort ln nlsurl jl d€ter'mln|m b aiustlrl oentru
oeprecier€_sunt necesane peotru | retlecta a(.g3te ter€nud h vatoNre cont blll, Raportut nostru Oe auot isup'rsltua9ltor ffnlnclare ale exercltlutul anutul 2016 cfithe o reze(vi th acctlrl s€llt.
5. ._ -_Soclctateq 

nportead ta podfla bihntteril "Alte creante, sm! de l,lz,t mll Lel (1.124 mil trl t!
l1'|2+916L reprezcrtlrd deblt. de incasat d: h UAT Teqrci,'in contnprrudtr q1 poaitta ;sub".ntii o"ntruhvestl$|i". Recupcr:blutate. rcrstor sume es.te tncert!-, prtn urniare, dlcl ff ft-flcuffiriblci'iie'll"i, autcreenlce,.cet tl. suhrcnfl e pcntru.Invastflii ar fl s.dr fiecarc iu oii: r.rzl mTiJ. sri,iiitrl-iiiinb or"ct€rcltlttc flnancl.re anterl@rs, frpt g_ a,cbdus h ogrlm.ra unci rczerve *mrure ln nporiuiiilt^i! 

",,ortaslpr! dturtlltor flnrnclare ate arulul 2016.

6' Socletatea nu a Inclur ln 3ltuaFlte-flnancla/€ lftlF 6tl!1d cu prMre tr yeniturtte dln serylcfl prBtrte
Iapi tlvtatl tl cotecttre api mcteoaci; lntre mdtrentut irltime'l ctttrt de contrarc cuengi dtn !n tl 31 aiemUae.
In sltullla ln care aceste Gore4ll ar fi fct fecuteln bltantut la 31.12.2012, cre.nlate csn'eraatJ'aih-rd-iijonte
cu'1.E16 mll Lel, r€zultatut pedordqi ar fl fost maJorat cu zcj mir r-eliii rezuttitut reportat ii tt cracuia],l.utmil t-e,|.

7' socletrter a rapqtat in 3ltulttlte finlncllt! ate exerdHulul flnanchr precedent |.n ruatltrt rl pcft'oEdel
3uP.a6/rluat ol 1.61E mil Lal' ca urmare a r€ltArfl h venltui a unul pncvtzlbn corEtltult ermaiin L'rfangur ra3l J2.2015. odrfa nortrl de audlt 6upra titur$filor finrncla.€ rie inurri zot c a or4rnut o *[1r"i rii a-di *r,r.ophh. no$trtr lrt,pre srtuatfitor nnancirre 

?!e_ 
pertoroer curente con$; d; asemiiiJ o',6ri'i"-t"r* r.efectele celfi-.lcr$dnte asuprr cqnparublttttrill dtntre rrentturrte giiertormanp anutgt titftfiil; i;r;t"t"pentru anul 2016.
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S. Am dcsflgunt audltul n6tru ln conformltrt3 cu stlndrrdete Intcrnatlonlt de Adlt ("lSA'), Reiutamentul

UE nr. 537 al Partamentutul t rl Cmrlllutui Europccn (n cote ce urmeul 'Rqutamentul') tl lrfca nr. 16U.m17
(,lqe.,). R€.ponrabltltlilie noEtre ln baza rcestor itlndrrde sunt d6ctlte det tlat ln lectluncr

'Rf,olnidrlruirb ddtqilut lnu-un Ndrt al dantliq fBnclor' dln raPoluil no$r' Suntem tndepend€ntl

fatl'rle Societite, cmfom Codulul Efc al profddonlttltor Cc|tablll ents d€ Co.tnllul p€ntru Standrrde
iniernatlmatc Ae ghct pentru Cortrblll (codu1 IE5EA), coniorm ccrinlelor etlce crne sunt r€levrnt€ pentru audltul

sttJatfllof flnanctlr€ fti Rornenb, Ind6iv Rquhmentul tl tcgcq, tl ne-am t eptlnlt ttspon$bilitlllte etlce
onfdrm acestoi cerlnte tl conform Codutul 168A. Crrdcm d prob€lc de rudlt pc c!rc t+rm ob$lnut runt sficicnle
tl ld€cr'ate pentru a fumlz! o bld pdntru oplnla noastrtr q| r€zerve'

EvdcnfLra! unor uPactc

9. Aa om €stc pFrantat ln Nota 2 ,Prorlzlotne" L gltlalllte flnanclErr, Soclctrtaa areln derulate [tldl crl

Slstem yah lGaat, oblectut acestora filnd teiat de rEsuperarer de pretudictl dln lucrlri neconfonng flecutll€r
Oc ranmit banctrb de bunl srecutle, poprlre tl creqitrr€ a ccrturllor Apl Canlt S Glhtl etc' Lr d.ta amlt rll
pretrtuiut raport, tltlgfite se afll ih difertte flre proccsuale, dectsllle dats de lmtlnie plnl.ln prezent flhd lut
iamaUte, di $ nehyorablh scletitll. Infdnrt td d|3ponlblle nu r€ d.u po.lbl[trt6! sl e3tlmltn P(,5lbllet!
efscte ah rG& llddl 8|prr ritrJrtiitor flnanclare rtlt te, opl.d. norttrl nu can$lnc o nzervl ln acett $rrt.

Arpcctdc ch.l. d! rudlgllul

10. Aspectek dtcla d! rudlt iut mele upecte c!r€, ln b|z! ratlmrmctaulul nogtru profeslcnal, au avut cea
mal mare importanF pentru audltul sltua!flor flnanclarr dln perloada cur€ntl. Aa6tc rtpccte |u fost.botdat ln
conteftul 8u'dltulul iltsatlltor ftnanclare lir rn$mbtu tl ln formarr. oplnlel no.stre |lupru rcegtra tl nu otadm o

oplnle $paratl cu prlvlre t! lceste asp€cte.

r'g,pect Chele de oudit

l. R.st o,.rtrfto wttllwllor

A 3c vedea Nd! .{ 'Anrllz. clfrel de d.c.rl'
Potltlca de recunoatterc a venlturllor este
p.ezentata In Not! 6.6 ,,Potltlct contablte -

Recunoattcre! vsnlurllor".

ln conformltrt cu lSA, exlstl un rlsc lmptlclt
ln rccunorFtaca vcnlturllor, datorat Plldunll
pe cart conduccrrs o porte rutltr4l ln
lcgtrturl cu obgnerua rearttatetor phnlficrt ,

Dln pctura dc unlc fumlzor de servlcll de
trvnr: apl pot blE gl canaltrarcin tocdlEtlte
pe care le dc6eftette, Soclatitaa |"rllzcd
vc lturl ln baza lntelrgcrltor cortrrtudr
indrelate cu c(ei$l rtrl - pcnoane lurldlcc,
asoclafll de proprlctrd lau perlorne ftdce.

Venlturlle iunt tecunolcute cu o perlodldtrt€
cuprlnd intre 30 g 60 d. zlb, tl ru b brrl
cltlrlte de apomatrc cc conlemncaztr
coruumudle de api la cfient.

llodul de abordare in codrul audlwlul:

Procedurlle no8tr€ de audlt lti l|rlus' prlntG
alt lr:

. a/alurrra prlncipiilof dc rcculioattcr" !
vcnlturllor ln conformltate cu prsryederlle OI$FP

1WZ|2O11 cu modlflcirlte ultedoarc, cu
prucldere r€cllunca 4.17,t, 'V!nlturl", tl ln
nport cu polltlclle contNblto rle roclctltii;
. tert!rcN odrtc{$El tl eficaclu$ll controatctor
Intfinr p|€cum tl efectuar€r da tcsE d. &t lll
tn scsnl vsfllcirll lnrql$rlrfi coFct a
traEactlllor;
. exan iarea acu6t tel alt.|st&ltor rfcctuate de
$dctata sau a cetor de dcctust, pcntru
r$pactrrra pdnclplulul lndepen<lenge,l
excrclllilor, rvend ln Edcrr condllllte de tlware
r tpd tl prc\cdarlt! contnctualc rcfedtoare la
modlllt&lle de frcturarc a serv'lcllloc

. t6tanEa pe baza unul qlntlon a soldurllor
crcant lor comerclate ta 31 decembrle 2017, prin
tnnsn terca de sc.korl de coflflrmaE.
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Altc apcdt
1 1 . lc6: port .l rudltorutd Indep€nd€nt cste rdrcet €rdrFlv acfloradtor Socletlgl, ln arE mblu. Auditul
nottru ! fd .f€cturt p€ntru a Fjter rapo.tr rctlcurllor S6letltfi ac.lo 6g.ctc pe cr|€ tnbute 3I L ruportlm
lntr-un rlport de aldlt tlnqnclrrr tl nu ln atte scopurl, ln mirrr permbl dc t6e, nu accQttrm tl nu na aiumlm
ralPonnbltltatea dedt faF de Soclct te tl dc lcl|cnarll rceltela, in $!amblu, pcntru .tdltut noctru, pcntru .ce3t
rrpon 3ru pentru opinia tormatl,

Alt lrdormrti - Rrportul rdnlnlrtrttorllor
l2' . . 

Admlnlstratorll sunt retporl!.bltt pentru lntooiirea tl pr@rtrr€e lttor hfomratll, Ac!l! rtte Info.m.tll
qrPrlnd Rlportulul dEfttlstratorltor, care Indude tl dcdrnit! nctrr|alclaf|, drr nu cprlnd iltuat le flnandrrc'gl
rlpo.tul aldltoruM fl prMlt la ac6tca.

Oplnla noastrl-cu prMre- lr sltuatllle flnarElarc nu rcoperl tl ac€'te alte Informltlt Sl, cu s(cepth clrulul ln car€
se men$loncrzl €t9liclt In rrPortul nostru, nu serlmtn nlclun fel de cmclwle de |slgurar€ cu prMrc l! rc$ter.

ln tedturl q.r aLdltut. sttuatlltor flnanclare pentru cxerclllut financlrr tncholat h 3f decembrl€ 2O!7,
rc|'Pomlbllltatea n@strl ctte !l citlm ace{a atte InformaFt t, in rc€rt dcmen, C rtrecl€ r &cl ace{e alte
lnfomltll tunt semnlficrtly.Jnoo6ecrentc ar rlttrllllc flmiciarc rau ot cunqtlnpG pe caru nd bam dolndtt
ln tlmpul audltului, s.u dacl cte plr a fl den turet s€flrnlfic.uv.

ln q1 ce prtgtte Rgportul rdr nbtrrtorllor, am cltlt tl nporttrm daal Eelte a f6t lntocmlt, ln toete llpcctele
s.mnlflc.tlvq ln conformlt.tc cu Informatflle p(wlzute ta punct€le 49-49i1 dln ofiFp 1qr2/2014.

ln bur odwlv e activltltllo' G|re trebule dBflturute ln otr3l audftulul 3ltuetlllor flnancirre, ln oplnla no6trd:

al 
^ 

Infomatllle prelentrte ln Raportr{ admlnlltrrtorllor pantru eNercltlul flnrmlar pcntru carr au fo6t
lntocmlte sitrrtltle flnlnctare sunt tn cmcordmtt, fi toate ageitae *mnifi&ttve, o, 3tturglte
llnrnciare;

b) Raportut admlnlsttrtorlbr a fct fntoonlt, ln tote apectele lemr fkattve, in €onfonnltr:e cu
Infffinatl e c€rute de punctete ,{8},f92 dtn o Fp 1&n/2014.

ln q!us, !n baza cunostlnte{of fl lntelcAer'll noestr. or prMr€ h Societlte tl t medtul acrsteta, doblndlte lh qlrxlr
audltutul sltuallltor flnandare pcntru..serci$iul flnanclrr lncheiat ta dati de 3t decemMe ?OlZ, nl rc cere rl
nPorttm (||cl am ldentlficat &mturlri inlflcltfvc ln Rrportut rdmlnistratorllq. Nu arerr dmt d. ruportrt qt
prMre h lcert estect,

R$pont$llliltll. ronduc.rll tl rl. pcrsol|.ld n.|Pon$blb cu wv.rnl|F p.ntru 3ltu4llL finmc1&G
t3. - Cdrducerea 6te rc'pons|blttr pcntru lntoq|rlr!! ti pre4nt|rea ltrlcl! a rltuatltlor llnancllr€ ln
confqmltlt ctl o{F? 18{n/201.1 tl pcntru a€el control Intem pe care cmduereq it ccrsldeil ncoelrr p€ntru a
permlte Intoarnirea de slturtll flnanclare tlpclta d€ denlturlrl semnlfllatlve, cluzatr fie de fraud!, fie dd,crparc.

11. - , h lllnti*lslturtlltor flnmcltr€, con-ducFe! este respons.bltl pentru rprBcter.a crpactttrgt socletltii
de..a'tl contlnua. rctM!?tc9,_.e.Fq.ttti!dr dlcl erte caart, sspectele refefltorre ta canttnuttatca ictfWfp gt
uttttard prlnclPlut.contlnultltfl actMtltll.c! brzl a cont$lllttrtll, cu cr(ceptle clz.trilor ln carc conducerci flL
lntenllmQza sa tlchid€ze sclltlter 3!u sf, opresscl openHunlte, fle nu ars nlclo attl attemaflvtr rertbttr in afara
tcestor!,
,l5, Pc'somele r6pm$bllc cu Suvcmanlr sJnt respo|Eabite pentru tupnvqherea procerulul dc tlponar€
ffmnchrl !t Socletllii.
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RfiDon|.blllteto! rdltorulul lntr-un rudlt rl dturflllor fln.nc'Lrc

't6. Obiectlve(e noartrc constru in obtlnerg| unel Bllurlrl rezonablla PrMnd..mtr'ur! ln crre lltllrille
flnanclrre, ln ansamblu, lunt tln|slte de deritudrl semnlflcNtlv€, ca.aate fla de fraudl, fle de ettqlt, pruqJn

ln emlterci urul Gpo* it rudltirutui care Include oplnla nor$rtr. Aslaurarer r€zonrblU rcprczlntl un rlvrl rldtcrt
dc asllunrr, dar nu c5te o lrru4le a fsptutul d un rudlt derfqurat ln cortformltrte cu ISA va det€cta lntotderum
o denitunri rmniflcattvl, dad aceasta exirttr. DaruturlrlL pd fl ca6te flc de fraudl, fic dc crorru d tunt
cortddarttc lsnnlflcatlvc iaCl re pote Preconla, ln mod r€zq|abfL d rc6tcq, Indlvldud slu crfnulrt' vor
Inftu€rf! dectzllt\r eeonoflllce rle utlltsatdltor, hlate ln baza rcdtor situaftl flnurlar€.

lT. Ca parte a unut ludlt ln Gqfornltate l5A, sercltlm raflonamentut profc3lond tl m€ntlnem sc.ptklsmut
prof;lonat pe parolnul audltutul. D. aeman€B:

r) ldentlflclm 3l satulm rlscurlte de denaturrrc rcmniflcatlvl a sltuatlltor finenclare, c.uzltl tir de fruJdl,' 
fla de eroari, prolectln tl otecutlm procedurl de ludlt ca rispuns lr relpectlvele rlsc|lrl tl obtlnem probe

de audlt suficiente fl adecyrte p€ntru a fumlz! o bazl pcirtru opinia nolrtrl. Rbcd de nedetectare ! unel

dsraturirt semnlflirtlve carzril de fraud! 6te mal rtdlcat dedt el dc nedetectare I uncl dcmturtrl
semnificatlve caurtl de erorc, deorece frrld! poate Pr€slpun€ lntet"f"a 3aqete, fab, omblunl
Intantlmate, d€danlll fals€ tl sltarce cootrolutul Intsrni

b) lntetegem controtul lntem reieyrnt pentru sudft, lh rcde.Ea prolectlrll dr procedurl de rudlt ldccvata' 
ctrotmstantctor, dar flrtr a lver 3cerrl de I oerlm! o opinie asupre 3tl*lttrtfl controlulul Intem rl
Soclettrtttl

c) ErrElutrm lradul de rd€c{rre a potlticilor contlblL utltlzrte ti caract€rul rrzombll at estlmtrllor contsblte
g at predntlrltor lfcrunte reatlzate de cltre conduc?re;

d) Formullm o cotrdude cu prMre 1a lradut de adecvarc a utitlrlrlt d€ cltre condrrcrc a contablllEl|l PC' b- continuittrtll actMtltll tl determlnim, pe bu probels dc.udlt ob$nu!a, d.cl rxirtlo Incertltudlne
lcmniffcatlvl cu prlv,lre tr 6,€r mc||te $u cd|dt car€ ar put€! pnera indoictl 3.trnlfic.tfi/e Ptidnd
epacltater SocJeilttl dc r-tl contlnur rctlvltater.ln caanl ln cars cdrd|zlmf,m cI cxlttl o Incertltrdlnc
temnlfrcrttvl, trenule sl .tr.i.m ltantla ln rrportul ludltorutul asupra prrzenttrrltor afcrcnt! dln tltu4llt€
ffnrnclare !ru, in cazjl, in (are .c6te prezentlrl snt n€adecvate, t5 nc modlflclm oplnla. Condtzllte
noastre re bareazl pe prob€le de audlt obtlnute ptnl ta dau ruportutul audltorutui. Cu tolte ac6ter,
g€nlmente sau condltll vlltoar€ pot determlna Socletrtea sl nu lfl mal dedlparc actlvltlta! lh bat!
prlndplulul contlnultlfll actlvltiFl;

e) Evat|"dm prezentaG., ttructra ti conllnutul ienrrat at Jltuailtor tlnandaG' Ind|lslv at ptez€ntlrltor de' 
Infonnatli, d mburr ln care sftuagllle flnanclrre retlecttr tnnasfllt€ tl Gr€nlmcntel€ de brzl lntr-o
mrnlcrl care r€atlzaul prantlr€a fl&U.

18, Comunlclrn persoanetor reiponsrblte dl SuvemanF, pnnt|€ altc spccte, arla Ptt tfncatl l| prcSnmrrE
ln tlmp a auditutul, pre@m tl prlrrlpatete cd|3trtlrl ate auditului, Indwly orlce deflciente de cctrotulul Intcm
pe care te ldefffidm p€ parq,,rert audltutul,

19, Do asemerGr, fumlztrm penoanelor rBponsrblle cu iuvem.nta o dactantle cl am rclPcclrt c€rlnlele
ctlca rclc\rante prlvlnd Indegcndenta tt cI te'!m comunkrt t6te rolafllte $ !lt! ltpccte despr€ carE t-rr puter
prr p!ne, ln nod r€zomblt, cl ne rfcctcarl lndlpen@nlr tl, ecot! und! C'te ct,[ , r{surllc d! proteclh
rfarunte,

m. Dhtre aspecteta comunkate cs psrsoanete erponsabllc o g:Jvlmanlt, st blllm carr srrt Spect€le cele
mal lmportante ?entru audltul rltuaFttor flnancl e dln pedoEda cuEntl tl c|rc repi€dnti, prin utmaG' upecte
d|eh de rudit. Dficrlem ac6tc alpccte tn rrportul ruditorulul, ql exceplb Garutul tn cre leille sau
r€tlem€nttrrlte hterdc pr€zentlr€r pub(|cl a lsp€ctulul $u a caarlui ln care, ln c{rglmstanle atrcm de rrr€,
conrlderlm d un a3p€ct nu ar tFbul conunlcat ln Eportut nstu deorrccc sc precmteed -|n mod rc|,onabll ca
b€netlcll[c inta€sutul publk rl flc depltte de conreclnle{e nqatlve ata ace3tel comunklrl.
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&pott cu pIMru l. rlt dkpotltfi l.lrL tl dc r.tl.tn.nt r.
21 . Am fct nmltl rt audlttrm sltrl|tllle tlnrncLrr !]e Apl C.nrl S c|lrtl p€ntru m|Gltlul ltnrnchr tdlelrt
lr 3l dceflSde 20t7. Dursta totC! ndhtreruptl e lnid.mfitutul nGtru lEte de 6 !nl, acop€rlnd @fEtFtl!
flnmcfrrE lhdrelrte b 3r.12.2012 ptnl t! 31J2.m17.

conflmlm dl
. Oplnh norrtrl de aldlt c't! ln curedanltr or raportut tupllmcntar p|e4ntat CordtetdJl dc AJdlt al

Scledt , p. carE hm emb ln lcee||l dau ln ceru en .tr$ tl !cc3t Eport. D. !!.r|En€r, ln dcfinrn]€a
ludltulnl r|ostru, neam plrtrat Indep€nd€nta trtl & cntltlt!! audtrd;

e Xu lm fun zlt Pcntru !,ocktete re|vlcllle non rudtt intcrzle, mentlo;|rti tr lrtfcolut 5 rlln.rtul (1) dln
Rltutuflentut t E nr. a371zJ11,

ln numele

BDO AUDrT rrl
!.dlul rE{d - 3ucuruttl, Vlc{o.y ludn |s Cdlt.r, str.
InllfFtrat la Caflier. Audltoillor RnancJarl dln Rofl
Cu nr. tE/ln.(F.2q,1 <R'\\
func prrtener: Georle Stancu
Inrqlstrrt h Camcrr ArJditorltor Fln|rEiarl dln Romenla
Qrnr..1tnl3A.07.N, 2E martle 20lE




